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EXMA. DRA. JUIZA DA VARA EMPRESARIAL, DE EXECUCOES FISCAIS E
DE REGISTROS PUBLICOS DA COMARCA DE UBERABA/MG

PROCESSO N° 5008485-24.2025.8.13.0701

SILVERA, UNES, ASSIS & CARVALHO ADMINISTRACAO
JUDICIAL, pessoa juridica de direito privado, inscrita no CNPJ sob o n°. 57.673.786/0001-
25, com sede a Avenida Raja Gabaglia, n® 2000, sala 716, bloco 2, Bairro Estoril, Belo
Horizonte CEP 30380-103, www.suac-aj.com.br, representada neste ato por seu sbcio e
responsavel técnico BRUNO AUGUSTO CARVALHO, Administrador Judicial e
advogado inscrito na OAB/MG sob o n°. 102.164, e-mail bruno@suac-aj.com.br, telefone

direto 31 97314-0008, vem, respeitosamente, perante V.Exa., requerer a juntada da ata da
continuidade da Assembleia Geral de Credores realizada na presente data, bem como dos
respectivos laudos de votacdo, oportunidade em que foi submetido a deliberacao dos
credores o Plano de Recuperagio Judicial e seu dltimo aditivo, tendo sido apurados os

resultados constantes dos documentos anexos.

I. RESUMO DA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES

1. Em razdo das objecOes apresentadas ao Plano de Recupera¢io Judicial ao
longo do processo, foi convocada Assembleia Geral de Credores para deliberacdo acerca da

proposta recuperacional apresentada pelas Recuperandas.

2. Nos termos do edital de id. 10637997242, a Assembleia Geral de Credores
foi designada para o dia 23 de margo de 2026, em primeira convocacio, e para o dia 30 de
margo de 2026, em eventual segunda convocagdo. Nesta ultima data, o conclave foi
regularmente instalado, mas suspenso, entretanto, a pedido das Recuperandas e mediante

aprovac¢ao da maioria simples dos credores presentes.

3. Retomada a Assembleia Geral de Credores em 11 de maio de 2026, as
Recuperandas formularam novo pedido de suspensio dos trabalhos, o qual novamente foi
aprovado pela maioria simples dos credores presentes.
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4. Por fim, em 15 de junho de 2026, os trabalhos foram retomados para
apreciagdo do Plano de Recuperacio Judicial e do ultimo aditivo apresentado pelas
Recuperandas em 12 de junho de 2026, sob id. 10695243088, ocasido em que os credores

procederam a analise e votagiio da proposta recuperacional.

& Cumpre registrar que, em observancia as decisGes judiciais proferidas nos
autos, esta Administradora Judicial realizou a coleta e a apuracio dos votos em cenarios
distintos: a primeira decisdo, de id. 10648876298, determinou o coémputo dos votos
considerando e desconsiderando o voto do Banco Santander (Brasil) S.A. Posteriormente, a
decisio de id. 10675103470 determinou a apuragio dos votos em dois cendrios adicionais:
um considerando a integralidade dos créditos lancados na relacio de credores para fins de
votagdo dos Bancos Itau Unibanco S.A., Volkswagen S.A., Mercedes-Benz do Brasil S.A. e
Bradesco S.A., e outro considerando apenas os valores incontroversos dos créditos dos
Bancos Itau Unibanco S.A., Mercedes-Benz do Brasil S.A. e Bradesco S.A., com a exclusio

do voto do Banco Volkswagen S.A.

6. Assim, a votagdo do Plano de Recuperagio Judicial e de seus aditivos foi
realizada em estrita observancia as determinag¢des judiciais vigentes, cujos resultados serdo

analisados nos capitulos subsequentes.

7. Por fim, registra esta Administradora Judicial que a Assembleia Geral de
Credores transcotreu em estrita observancia as disposicdes da Lei n® 11.101/2005, as
determinacdes judiciais proferidas nos autos e as regras estabelecidas no edital de convocagio
de id. 10637997242. Foram regularmente obsetvados os procedimentos de convocacio,
credenciamento, instalacdo, suspensdo, retomada dos trabalhos e coleta de votos,
assegurando-se a todos os credores presentes o pleno exercicio do contraditério, da ampla
participagdo e do direito de voto. Desse modo, esta Administradora Judicial atesta a
regularidade formal da Assembleia Geral de Credores e a validade das deliberacGes nela
realizadas, ressalvadas, evidentemente, as questoes submetidas a apreciagio jurisdicional e

que possam repetcutir no resultado final da votacio.

II. DA LEGALIDADE DO PLANO DE RECUPERA(;AO JUDICIAL E DAS
ALTERAQ()ES PROMOVIDAS PELO ADITIVO DE ID. 10695243088
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8. Conforme relatado, as Recuperandas apresentaram em 12/06/2026 a dltima
versiao consolidada do Plano de Recuperacio Judicial, promovendo ajustes em relacio ao

plano originalmente submetido aos credores, em id. 10503063485.

9. Da anilise comparativa dos documentos, verifica-se que as alteracdes
promovidas concentraram-se, principalmente, na reestruturacdo das modalidades de
pagamento destinadas aos credores das Classes III e IV, na supressdo da figura do “Credor
Financeiro”, na ampliacdo da modalidade “Credor Colaborativo”, na inclusio de disciplina
especifica para os créditos trabalhistas e na inser¢io de clausulas voltadas a operacionalizagio
do cumprimento do plano. Destaca-se, ainda, a adequagio do tratamento conferido aos
créditos trabalhistas aos parametros estabelecidos pelo art. 54 da Lei n® 11.101/2005,
prevendo-se pagamento integral dos créditos, sem desagio, mediante caréncia de 6 (seis)

meses e parcelamento compativel com o prazo legal.

10. Cumpre registrar que esta Administracio Judicial ja havia procedido a analise
técnica do Plano de Recuperagdo Judicial originariamente apresentado, por meio da
manifestacido de id. 10536908063, ocasido em que concluiu que os mecanismos de
soerguimento propostos encontravam respaldo no art. 50 da Lei n® 11.101/2005,
consistindo, em sintese, na reorganiza¢do societdria, alienagdo de ativos, reestruturagdao
opetacional das atividades empresatiais e reestruturacio do passivo mediante concessio de

desagio, caréncia e parcelamento.

11. Nesse contexto, verifica-se que as altera¢des posteriormente promovidas nao
descaractetizam a estrutura originalmente analisada, tampouco introduzem disposi¢cdes
manifestamente incompativeis com normas cogentes da Lei n® 11.101/2005. Ao contrario,
observa-se que parte das modificagdes implementadas teve por objetivo aperfeicoar e
complementar o tratamento conferido a determinadas categorias de credores, bem como

conferir maior seguranca juridica a execucio do plano.

12. Dessa forma, esta Administragao Judicial reitera, no que pertinente, as
conclusdes anteriormente langadas na manifestagio de id. 10536908063, registrando

que nio identificou, sob o prisma da legalidade, clausulas aptas a impedir a
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homologagido do Plano de Recuperagido Judicial submetido a deliberagao da

Assembleia Geral de Credotres.

III. DA APROVAGCAO SUBSTANCIAL DO PLANO DE RECUPERACAO
JUDICIAL E DA POSSIBILIDADE DE CONCESSAO DA RECUPERACAO
JUDICIAL

13. Conforme se extrai dos laudos de votagao elaborados por esta Administracio
Judicial, o resultado da Assembleia Geral de Credores revela situacio peculiar, na medida em
que, embora nio tenha sido alcangada a aprovagdo do Plano de Recuperacgio Judicial pelos

critérios ordinarios previstos no art. 45 da Lei n® 11.101/2005, o conclave registrou

expressiva adesdo dos credores a proposta recuperacional, circunstincia que recomenda

analise mais aprofundada do resultado obtido sob a ética dos principios e finalidades que

orientam o sistema recuperacional brasileiro.

14. Isso porque, a0 nosso modesto sentir, a analise do resultado da Assembleia
Geral de Credores nio deve restringir-se a mera afericao aritmética dos quéruns legais,
impondo-se a interpretacdo sistematica e teleoldgica da Lei n® 11.101/2005, a luz dos
principios que norteiam o instituto da recuperacdo judicial, notadamente a preservacio da
empresa, a manuten¢iao da atividade produtiva e a tutela dos interesses da coletividade de

credores.

15. Com efeito, a recuperacio judicial ndo constitui mecanismo destinado a tutela
isolada de interesses individuais, mas instrumento de negociacdo coletiva concebido para
viabilizar a supera¢do da crise economico-financeira do devedor viavel, preservando a
atividade empresarial e promovendo a satisfagdo dos credores em ambiente negocial
democritico. Nao por outra razio, o art. 47 da Lei n® 11.101/2005 estabelece que a
recuperago judicial tem por objetivo viabilizar a superac¢do da situacdo de crise econémico-
financeira do devedor, permitindo a manutencio da fonte produtora do emprego dos
trabalhadores e de todos os beneficios econdmicos e sociais decorrentes da atividade

empresarial.

Art. 47. A recuperacio judicial tem por objetivo viabilizar a superagdo da situagio
de crise econémico-financeira do devedor, a fim de permitir a manutencio da fonte
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produtora, do emprego dos trabalhadores e dos interesses dos credores,
promovendo, assim, a preserva¢io da empresa, sua funcdo social e o estimulo a

atividade economica.

16. Nesse contexto, a Assembleia Geral de Credotes assume papel central no
sistema recuperacional, constituindo o espa¢o institucional destinado a construcio de
solucbes negociais aptas a compatibilizar os interesses dos diversos agentes envolvidos. Por
essa razdo, a analise do resultado assemblear deve transcender a mera afericio matematica
dos votos e considerar, igualmente, a efetiva manifestacio de vontade da comunidade de

credores.

17. No caso concreto, a Assembleia Geral de Credores revelou cenario

extremamente peculiar.

18. Cumpre registrar mais uma vez que, em observancia as decisdes judiciais
proferidas nos autos, esta Administragao Judicial procedeu a apuracio da votagdo em dois
cenarios distintos. O primeiro deles considerou a integralidade dos créditos constantes da
relacdo de credores e o voto do Banco Santander (Brasil) S.A. Ja o segundo observou os
parametros fixados pelo Juizo quanto aos créditos controvertidos, mediante a exclusio dos
votos do Banco Santander (Brasil) S.A. e do Banco Volkswagen S.A., bem como a
consideracao dos valores incontroversos atribuidos aos créditos do Banco Itad Unibanco

S.A., Banco Mercedes-Benz do Brasil S.A. ¢ Banco Bradesco S.A.

19. Embora os resultados quantitativos apresentem pequenas variagdes
entre os cenarios submetidos a deliberagciao dos credores, verifica-se que ambos
conduzem a mesma constatagio fatica: a proposta recuperacional recebeu expressivo

apoio da comunidade de credores presente a Assembleia Geral de Credores.

20. No Cenario 1, dos 64 (sessenta e quatro) credores votantes, 59
(cinquenta e nove) aprovaram o plano, correspondendo a 92,19% dos votos por
cabega. No Cenario 2, dos 63 (sessenta e trés) credores votantes, 58 (cinquenta e 0ito)
aprovaram a proposta recuperacional, correspondendo a 92,06% dos votos por

cabega.
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Cenario 1:

JOTAGU TRANSPORTES & LOGISTICA LTDA - CONTINUIDADE 15/06/2026

LAUDO DE VOTACAO

Uberaba/MG, 15/06/2026
Cenario: JOTAGU TRANSPORTES & LOGISTICA LTDA - Continuidade 15/06/2026 - Cenario 1 - Com
integralidade dos creditos

VOCE APROVA O PLANO DE RECUPERAGCAO JUDICIAL E SEUS ADITIVOS? - CENARIO 1 - COM
INTEGRALIDADE DOS CREDITOS - PLANO DE RECUPERAGAO

TOTAL GERAL
TOTAL DE VOTOS CABEGA TOTAL DE VOTOS CREDITOS
Total SIM: | 59 (92.19%) | 1.956.928,53 (36.93%)
Total NAO: I 5 (7.81%) | 3.342.388,66 (63.07%)
Total Considerado: 64 (100%) | 5.299.317,19 (100%)
Abstengoes (por voto): 3 | 9.843563,76
Abstengdes (sem voto): I 0 | 0,00

Cenario 2:

JOTAGU TRANSPORTES & LOGISTICA LTDA - CONTINUIDADE 15/06/2026

LAUDO DE VOTACAO

Uberaba/MG, 15/06/2026
Cenario: JOTAGU TRANSPORTES & LOGISTICA LTDA - Continuidade 15/06/2026 - Cenario 2 - Sem as

parocel controvertidas(Valores allerados do Bradesco.ltau e Mercedes e exclusfio dos créditos do

VOCE APROVA O PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL E SEUS ADITIVOS? - CENARIO 2 - SEM AS PARCELAS
CONTROVERTIDAS(VALORES ALTERADOS DO BRADESCO, ITAU E MERCEDES E EXCLUSAO DOS CREDITOS
DO SANTANDER E VOLKSWAGEN) - PLANO DE RECUPERAGAQO

TOTAL GERAL

TOTAL DE VOTOS CABECA TOTAL DE VOTOS CREDITOS
i Total SIM: | 58 (92.06%) | 1.586.873,27 (41.66%)
| Total NAO: 5 (7.94%) 2.222.109,00 (58.34%)
| Total Considerado: 63 (100%) 3.808.982,27 (100%)
| Abstengdes (por voto): 2 A426.295,90
| Abstengbes (sem voto): | (o] 0,00
21. Merece destaque o fato de que o Plano de Recuperagao Judicial obteve

aprovacdo unianime da Classe I — Trabalhista e da Classe IV — Microempresa e
Empresa de Pequeno Porte em ambos os cenarios submetidos a deliberagio dos

credores.
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22. No que se refere a Classe ITI — Quirografaria, verifica-se que a proposta
recuperacional também recebeu expressivo apoio dos credores votantes, alcangando
83,33% (oitenta e trés virgula trinta e trés por cento) dos votos por cabega no Cenario
1 e 82,76% (oitenta e dois virgula setenta e seis por cento) no Cenario 2. N4o obstante,
em razdo da distribuigdo dos créditos presentes a Assembleia Geral de Credores, ndo

foi atingido o quérum econdmico previsto no art. 45 da Lei n°® 11.101/2005.

23. Cumpre destacar, ainda, que a proposta recuperacional obteve, em
ambos os cenarios submetidos a deliberagido dos credores, aprovagio superior a 1/3

do valor dos créditos votantes da Classe III — Quirografaria.

24. Com efeito, no Cenario 1 os votos favoraveis representaram 34,14%
(trinta e quatro virgula quatorze por cento) do montante dos créditos presentes a
votacgao da referida classe, ao passo que, no Cenario 2, alcangaram 38,01% (trinta e
oito virgula zero um por cento). Trata-se de circunstincia relevante, na medida em
que evidencia que a adesdo ao plano nio se limitou ao critério quantitativo de
credores, encontrando igualmente respaldo em parcela economicamente

significativa do passivo submetido a deliberagido assemblear.

25. Merece registro, igualmente, que a rejei¢io do plano nido decorreu da
auséncia de apoio relevante por parte dos titulares dos créditos submetidos a votagio,
mas da expressiva concentragio econdémica verificada em reduzido numero de
credores financeiros. Nesse contexto, observa-se que a proposta recuperacional
obteve aprovagiao unidnime das Classes I e IV, recebeu o voto favoravel de mais de
80% (oitenta por cento) dos credores quirografarios presentes e alcangou, em ambos
os cenarios analisados, adesido superior a um tergo do capital votante da Classe III,
circunstancias que revelam inequivoca aceitagio da proposta por parcela substancial

da comunidade de credores.

26. A analise dos quéruns de votagido denota que a rejei¢do formal do plano
decorreu, em grande medida, da elevada concentragcio econémica de créditos em
reduzido numero de institui¢des financeiras. Verifica-se, assim, aparente dissociagdo
entre o resultado obtido a partir do critério econdmico de votagio e o elevado indice

de adesdo manifestado pelos credores presentes ao conclave
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27. E justamente essa peculiaridade que, a0 nosso modesto sentir, recomenda
que o resultado do conclave seja examinado patra além de uma perspectiva exclusivamente
matematica, avaliando-se se a manifestacdo de vontade efetivamente externada pelos
credores se harmoniza com as finalidades que inspiraram o regime juridico da recuperacio

judicial.

28. Permissa venia, a situagdo retratada nos autos revela hipdtese em que a
aplicacio estritamente literal dos critérios legais de votagdo pode conduzir, salvo melhor
juizo, a resultado potencialmente incompativel com os objetivos que orientam o sistema

recuperacional instituido pela Lei n® 11.101/2005.

29. Com efeito, verifica-se que mais de 90% (noventa por cento) dos credores
presentes manifestaram-se favoravelmente a proposta recuperacional, circunstancia
que, a0 nosso modesto sentir, merece ser ponderada em conjunto com os demais elementos

do processo para a adequada compreensao do resultado assemblear.

30. A jurisprudéncia do Superior Tribunal de Justica vem reconhecendo, ha anos,
que os requisitos legais relativos ao cram down ndo podem ser interpretados de forma
absolutamente rigida quando a sua aplicagdo conduzir a inviabilizagdo de empresas

potencialmente recuperaveis em manifesta contrariedade ao interesse coletivo dos credores.

31. Nesse sentido, o Superior Tribunal de Justica, ao apreciar o Recurso

Especial n°® 1.337.989/SP, reconheceu a necessidade de interpretagdo finalistica dos

requisitos previstos no art. 58 da Lei n® 11.101/2005, destacando que a preservacio de
empresa viavel deve prevalecer sobre interesses isolados quando demonstrada a adesdo

substancial da coletividade de credores a proposta recuperacional.

“RECURSO ESPECIAL. DIREITO EMPRESARIAL. RECUPERACAO JUDICIAL.
PLLANO. APROVACAO JUDICIAL. CRAM DOWN. REQUISITOS DO ART. 58, § 1°,
DA LEI 11.101/2005. EXCEPCIONAL MITIGACAO. POSSIBILIDADE.
PRESERV.ACAO DA EMPRESA.

1. A Lei n° 11.101/ 2005, com o intuito de evitar o "abuso da minoria’ on de "posicies individualistas’

’

sobre o interesse da sociedade na superagio do regime de crise empresarial, previn, no § 1° do artigo 58,
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mecanismo que antoriga ao magistrado a concessao da recuperacao judicial, mesmo que contra decisao
assemblear. 2. A aprovagdo do plano pelo juizo nio pode estabelecer tratamento diferenciado entre os
credores da classe que o rejeiton, devendo manter tratamento uniforme nesta relagao horigontal, conforme
excigéneia excpressa do § 2° do art. 58. 3. O microssistema recuperacional concebe a inposigio da aprovagio
Judicial do plano de recuperacdo, desde que presentes, de forma cumnlativa, os requisitos da norma, sendo
que, em relagao ao inciso 111, por se tratar da classe com garantia real, exige a lei dupla contagem para o
atingimento do qudrum de 1/ 3 - por crédito e por cabega -, na dicgao do art. 41 ¢/ ¢ 45 da LREF. 4. No
caso, foram preenchidos os requisitos dos incisos I ¢ I1 do art. 58 e, no tocante ao inciso 111, 0 plano obteve
aprovagdo qualitativa em relagiao aos credores com garantia real, haja vista que recepcionado por mais da
metade dos valores dos créditos pertencentes aos credores presentes, pois "presentes 3 credores dessa classe o
plano foi recepcionado por um deles, cujo crédito perfez a quantia de R§ 3.324.312,50, representando
97,46376% do total dos créditos da classe, considerando os credores presentes” (fl. 130). Contudo, nao
alcangou a maioria quantitativa, ja que receben a aprovagdo por cabeca de apenas um credor, apesar de
quase ter atingido o qudrum qualificado (obteve voto de 1/ 3 dos presentes, sendo gue a lei exige "mais" de
1/3). Ademais, a recuperagio judicial foi aprovada em 15/05/2009, estando o processo em pleno
andamento. 5. Assim, visando evitar eventual abuso do direito de voto, justamente no
momento de superagio de crise, é que deve agir o magistrado com sensibilidade na
verificacio dos requisitos do cram down, preferindo um exame pautado pelo
principio da preservagio da empresa, optando, muitas vezes, pela sua
flexibilizagido, especialmente quando somente um credor domina a deliberagio de
forma absoluta, sobrepondo-se aquilo que parece ser o interesse da comunhio de

credores. 6. Recurso especial nao provido.

(grifos nossos)

32. A doutrina especializada igualmente reconhece que a disciplina do ¢ram down
foi concebida justamente para impedir que circunstancias excepcionais ou situaces de
concentracdo de crédito inviabilizem a prevaléncia da vontade coletiva legitimamente
manifestada pelos credores. Nessa perspectiva, a interpretacio dos requisitos legais deve
ocorrer a luz dos principios estruturantes da recupera¢iao judicial e da propria fungao

economica do procedimento recuperacional.

33, Analisando este tema, Marcelo Barbosa Sacramone, em seu Comentdrios a Lei

de Recuperagio de Empresas e Faléncia (2* Edicio, pag. 334), observa:
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“Ainda que o plano de recuperagio judicial seja vidvel e atenda aos principios do art. 47 da LREF, o juiz;
ndo poderd superar a rejeicdo da classe de credores se mais de um tergo dos credores e/ on créditos nao tiver

aprovado o plano, exceto se for verificado eventual abuso de voto dos credores.
)

Contudo, hi situagées excepcionalissimas, em que poderi ser impossivel que o
requisito de aprovagdo de mios de 1/3 dos credores possa ser preenchido. Na
hipotese de a classe ser integrada por um unico credor, ou cujo o crédito supere
sozinho o requisito de 2/3 de aprovagio, impossivel setia a obtengio de aprovagio
de mais de 1/3 dos credores presentes na classe que rejeitou o plano de recuperagio
judicial. Nessa hipotese, a rejeicio apenas por um credor poderia implicar a

decretagao da faléncia da recuperanda em detrimento da vontade da maioria.

Nao ha propriamente abuso da minoria no caso. O voto do referido credor poderi ser absolutamente vilido,

pois poderd ser proferido conforme a consideracio do seu melhor interesse enquanto credor da recuperanda.

Contudo, a previsio legal para a concessao da recuperagio mediante o preenchimento desse qudrum
alternativo deverd ser mitigada diante da sitnacdo concreta ndo prevista na lei. O qudrum alternativo de
aprovagdo previsto no art. 58, § 1°, da LREF procura justamente evitar gue a minoria de credores, embora
maioria dentro de nma sinica classe, impeca o prevalecimento da vontade da maioria. Tenta-se evitar que o
credor, por seu voto desfavordvel, provogue a decretacao da faléncia da recuperanda em detrimento da vontade

da maioria dos demais credores de suas classes.

Na hipotese de o requisito da aprovagio de mais de 1/3 dos credores na classe que
rejeitou o plano nido poder ser obtido em razio de credor iinico ou que supere 2/3
dos créditos da referida classe, o requisito legal, por ser impossivel nesse caso
excepcionalmente, deverd ser relativizado diante do caso concreto. Apenas os
demais requisitos deverio ter o preenchimento verificado para a concessio ou nio

da recuperagio judicial.”

(Grifos nossos)

34. Volvendo ao caso concreto uma vez mais, observa-se que a Assembleia
Geral de Credores revelou inequivoca convergéncia de interesses entre os credores
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trabalhistas (Classe I), os credores enquadrados na Classe IV e a expressiva maioria
dos credores quirografarios. A rejeicdo formal decorreu exclusivamente da
concentragio de créditos em reduzido numero de institui¢des financeiras,
circunstincia que acabou por impedir a formagdo dos quoéruns legais apesar da
inequivoca aceitagio da proposta pela esmagadora maioria dos credores

participantes do conclave.

35. Nio se esta, aqui, defendendo a desconsideragdo dos critérios legais
de votagdo. O que se sustenta é que a interpretacio dos arts. 45 e 58 da Lei n°
11.101/2005 deve ocorrer em harmonia com os principios consagrados pelo art. 47 do

mesmo diploma legal, permitindo ao Juizo verificar se a rejeicao formal efetivamente

traduz a vontade coletiva dos credotres ou se constitui mero reflexo da concentracio

econdmica existente em determinado grupo de votantes.

ART. 58, §1°, LREF REQUISITO LEGAL RESULTADO DA AGC SITUAGAO
Aprovacio por credores que
. representem mais da metade do | Nao alcangado nos termos literais
Inciso 1 - . x
valor de todos os créditos da lei
presentes 2 AGC
Aprovaga 2l 1 IelV 7
Inciso T provagio de 2 classes de C.asses e IV aprovaram
credores integralmente o plano
Aprovagio de mais de 1/3 d
- ?d@ a‘z’o N /305 |3 149t (Cendtio 1) € 38,01%
nci rédit rejeit )
ciso créditos da classe que rejeitou o (Cenitio 2) da Classe I11
plano
92,19% (Cenatio 1) e 92,06%
Critério por cabega Aprovagao dos credores votantes 1% ( enat"p ) € 92,06%
(Cenario 2)
Classe 11T Aprova(_;?o por ?a'be(_;a dos 83,33% (Cenéfi(') 1) e 82,76%
quirografarios (Cenario 2)
Aprovagio d d .
Classes I e IV KZ;(:IEESZS eof\{c];e/];s;s Aprovagao unanime
. - Concentracio economica dos créditos em reduzido numero de
Fator determinante da rejei¢do formal ’ L ]
institui¢des financeiras

36. No caso dos autos, a conclusiao que emerge da Assembleia Geral de Credores
¢ clara: a proposta recuperacional foi amplamente recepcionada pela comunidade de
credores, tendo obtido aprova¢io de mais de 90% (noventa por cento) dos votantes

presentes, aprovacao integral das Classes I e IV e apoio da expressiva maioria dos credores
da Classe 111
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37. Cumpre observar, ademais, que a hipdtese dos autos nio revela situacio de
afastamento integral dos pressupostos estabelecidos pelo art. 58, §1°, da Lei n°® 11.101/2005.
Ao contrario, os resultados apurados demonstram significativa aproximac¢io material aos
requisitos legalmente previstos para a concessio da recuperagdo judicial em cenario de
rejeicdo assemblear, na medida em que houve aprovacio integral das Classes I e IV, adesio
superior a um ter¢o do capital votante da Classe III e aprovacdo da proposta por mais de

90% (noventa por cento) dos credotes participantes da Assembleia Geral de Credores.

38. Em outras palavras, o resultado assemblear evidencia que a proposta
recuperacional logrou obter ampla aceitacdo da comunidade de credores, ndo apenas sob a
Otica quantitativa, mas também sob relevante perspectiva econémica. A circunstancia que
impediu a formagdo dos quéruns legais decorreu, essencialmente, da elevada concentracio
do passivo em reduzido numero de institui¢bes financeiras, fator que, em tese, autoriza
reflexdo acerca da compatibilidade entre a rejeicdo formal do plano e a efetiva vontade

coletiva manifestada pelos credores no conclave.

39. Diante desse cenario, esta Administracdo Judicial entende que o resultado da
Assembleia Geral de Credores evidencia aprovagio substancial do Plano de Recuperacio
Judicial e de seus aditivos, recomendando-se ao Douto Juizo que, ao apreciar o resultado do
conclave, promova interpretacio sistematica e finalistica da Lei n® 11.101/2005, em
conformidade com a jurisprudéncia consolidada do Superior Tribunal de Justica e com os
principios da preservacdo da empresa, da funcio social da atividade empresarial e da tutela

do interesse coletivo dos credores.

IV. CONCLUSAO

40. Diante de todo o exposto, esta Administradora Judicial mais uma vez atesta
a higidez, regularidade e validade dos atos praticados no ambito da Assembleia Geral de
Credores, certificando que o procedimento assemblear observou integralmente as
disposicoes da Lei n°® 11.101/2005, as decisoes judiciais proferidas nos autos e as regras
estabelecidas no edital de convocagio, inexistindo, ao ver desta Auxiliar do Juizo, qualquer
vicio formal capaz de comprometer a legitimidade das deliberacbes realizadas ou a

confiabilidade dos resultados apurados.

@ Belo Horizonte: Av. Raja Gabaglia, 2000, @ Brasilia: SHIS, QL 12, Conjunto 09, Casa 13
51716, Pavimento 7, Bloco 2 = Estoril Feninsula dos Ministros « Lago Sul
Belo Horizonte/MG « CEP: 320484170 Brasilia/DF « CEP 71630-295

NUmero do documento: 26061612395447200010694033574

https://pje.timg.jus.br:443/pje/Processo/ConsultaDocumento/listView.seam?x=26061612395447200010694033574 ,
Assinado eletronicamente por: BRUNO AUGUSTO CARVALHO - 16/06/2026 12:39:54 Num. 10697901155 - Pag' 12



(61) 3224-4552 SILVEIRA, UNES,

ASSIS & CARVALHO

ADMINISTRACAD JUDICIAL

contato@suac-aj.com.br

WWW. .COM.BR

41, Conforme demonstrado ao longo desta manifestagio, o resultado da
Assembleia Geral de Credores revelou cenario singular, marcado pela expressiva adesio dos
credores a proposta apresentada pelas Recuperandas, circunstancia que, ao nosso modesto
sentir, autoriza a reflexdo acerca da aplicagdo da denominada teoria do ¢ram down substancial,
em consonancia com a orientagdo jurisprudencial construida pelo Superior Tribunal de
Justica e com os principios da preservagdo da empresa, da funcido social da atividade

empresarial e da tutela dos interesses da coletividade de credores.

42. Assim, ressalvada a elevada apreciacio de V.Exa., esta Administradora
Judicial opina pela concessio da recuperagdo judicial das Recuperandas, mediante
interpretacdo sistematica e finalistica dos arts. 45, 47 e 58 da Lei n® 11.101/2005,
considerando as peculiaridades verificadas no caso concreto e os fundamentos expostos

nesta manifestacio.

43. Por fim, considerando o disposto no art. 57 da Lei n® 11.101/2005, opina
esta Administradora Judicial que, antes da apreciagdo acerca da concessido ou nio da
recuperagao judicial, sejam as Recuperandas intimadas para comprovar nos autos o
atendimento das exigéncias legais relacionadas a sua regularidade fiscal, mediante a
apresentagdo da documentagio pertinente ou demonstragio da adogiao dos
mecanismos de regularizagdo admitidos pela legislagdo vigente, submetendo-se,

apos, a questao a elevada apreciagio de V.Exa.

Fincado nestas razoes de fato e de direito, submete este Auxiliar a presente

manifestacao a mais elevada proficiéncia de V.Exa.
Belo Horizonte, 16 de junho de 2026.

SILVERA, UNES, ASSIS & CARVALHO
ADMINISTRACAO JUDICIAL
BRUNO AUGUSTO CARVALHO
ADMINISTRADOR JUDICIAL
OAB/MG 102.164
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ATA DE CONTINUAGAO DA 2°. CONVOCAGCAO DA ASSEMBLEIA
GERAL DE CREDORES DE JOTAGU TRANSPORTES & LOGISTICA
LTDA - CNPJ: 11.070.478/0003-76 E JAGUAR TRANSPORTES E LOGISTICA
LTDA - CNPJ: 32.702.850/0001-28, AMBAS EM RECUPERACAO JUDICIAL,
PROCESSO N°. 5008485-24.2025.8.13.0701.

Aos 15 (quinze) dias do més de junho do ano de 2026 (dois mil e vinte e seis), as
10h25min, em atendimento a determinacdo do Douto Juizo da Vara Empresarial, de
Execucoes Fiscais e de Registros Publicos da Comatca de Uberaba/MG, na pessoa
da Exma. Dra. Leticia de Rezende Castelo Branco, conforme decisio de id.
10630200337, a Administradora Judicial SILVERA, UNES, ASSIS E CARVALHO
ADMINISTRACAO JUDICIAL LTDA (CNPJ n°® 57.673.786/0001-25), neste ato
representada por seu sécio Bruno Augusto Carvalho (OAB/MG n° 102.164),
nomeada nos autos da Recuperacio Judicial n® 5008485-24.2025.8.13.0701, em que
figuram como Recuperandas JOTAGU TRANSPORTES & LOGISTICA LTDA
(CNPJ n° 11.070.478/0003-76) ¢ JAGUAR TRANSPORTES E LOGISTICA
LTDA (CNPJ n° 32.702.850/0001-28), deu inicio aos trabalhos destinados a
continuacio da Assembleia Geral de Credores, em 2* (segunda) convocacio
instalada no dia 30 de marco de 2026, especialmente convocada para a votagao do

Aditivo ao Plano de Recuperacio Judicial apresentado sob ID 10695243088.

Diante da presenca do representante das Recuperandas e dos credores presentes,
conforme Lista de Presenca, parte integrante desta ata, o representante da
Administradora Judicial passou a conduzir os trabalhos em estrita observincia aos
termos do Edital de Convocacio da AGC (id. 10641074280), declarando-os
iniciados as 10h25min. Na sequéncia, indagou aos presentes se algum credor
manifestava interesse em exercer a funcio de secretario da mesa, nos termos do art.
37 da Lei n° 11.101/2005. Diante da auséncia de manifestacoes, foi designada, pelo
Presidente da AGC, para o exercicio do secretariado, sua socia, Dra. Daniela Gomes

de Assis (OAB/MG n° 88.576), nomeacdo que se deu sem qualquet oposicio.

Ato continuo, o representante da Administradora Judicial informou que as ressalvas
dos credores serdo colhidas pelo chat, parte integrante da presente ata e ainda
reiterou a informacio, prestada na ultima assentada, que foram proferidas duas
decisdes judiciais em relacio ao presente conclave. A primeira decisaio de 1D
10648876298, proferida em 20 de marco de 2026, em que o juizo recupetracional
determinou que sejam colhidos os votos em Assembleia em dois cenarios

distintos: a) considerando o voto do BANCO SANTANDER (BRASIL) S/A e b)
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desconsiderando o voto do BANCO SANTANDER (BRASIL) S/A.

A segunda decisio judicial de ID 10675103470, proferida em de 07 de maio de
2026, também determinou que os votos sejam colhidos em Assembleia em dois
cenarios distintos a) considerando: a integralidade dos créditos langados na Relacao
de Credores (ID 10519229261) para o computo dos votos de BANCO ITAU
UNIBANCO S/A, BANCO VOLKSWAGEN S.A, BANCO MERCEDES-BENZ
DO BRASIL S/A ¢ BANCO BRADESCO S.A, e b) considerando o valor
incontroverso do crédito para o computo voto de BANCO ITAU UNIBANCO
S/A, BANCO MERCEDES-BENZ DO BRASIL S/A ¢ BANCO BRADESCO
S.A, e desconsiderando o voto do BANCO VOLKSWAGEN S.A.

Ato continuo o representante da Administradora Judicial deu a palavra ao ilustre
representante da Recuperanda, Dr. Eder Faggiani Bueno, que somente pediu
desculpas aos credores pelas necessarias suspensGes da Assembleia Geral de

Credores.

Desse modo, o representante da Administradora Judicial solicitou a plataforma
Assemblex o quérum dos credores presentes aptos a votagdo com os dois cenarios,
tendo sido informado o comparecimento de credores nas seguintes classes:

Primeiro cenario: Classe I — 1 (um) credor com o total de crédito de R$ 12.000,00

(doze mil reais), correspondente a 100% do total de credores da respectiva classe;
Classe 1I — inexisténcia de credores presentes; Classe 111 — 33 (trinte e trés) credores
com o total de crédito de R$ 14.918.648,59 (quatorze milhdes, novecentos e dezoito
mil, seiscentos e quarente e oito reais e cinquenta e nove centavos), correspondentes
a 81,92% do total de créditos da respectiva classe; Classe IV — 33 (trinte e trés)
credores com o total de crédito de R$ 212.232.36 (duzentos e trinta ¢ dois mil,
duzentos e trinte e dois reais e trinta e seis centavos), correspondentes a 36,67% do
total de credores da respectiva classe.

Segundo cenario: Classe I — 1 (um) credor com o total de crédito de R$ 12.000,00

(doze mil reais), correspondente a 100% do total de credores da respectiva classe;
Classe 1I — inexisténcia de credores presentes; Classe 111 — 31 (trinte e um) credores
com o total de crédito de R$ 4.011.045,81 (quatro milhdes, onze mil, quarenta e
cinco reais e 0ito e um centavos), correspondentes a 54,92% do total de créditos da
respectiva classe; Classe IV — 33 (trinte e trés) credores com o total de crédito de R$
212.232,36 (duzentos e trinta e dois mil, duzentos e trinte e dois reais e trinta e seis

centavos), correspondentes a 36,67% do total de credores da respectiva classe.
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Verificado o credenciamento de todos os credores presentes, o representante da
Administradora Judicial colocou em votacio o Aditivo ao Plano de Recuperagio
Judicial apresentado sob ID 10695243088 que obteve o seguinte resultado:

No primeiro cenario: Na Classe I — Trabalhista 1 (um) credor esta presente, tendo

aprovado o Aditivo ao Plano de Recuperaciao Judicial, detentor do crédito de R$
12.000,00 (doze mil reais), o que corresponde a 100% dos credores pertencentes da
referida classe; Na Classe III — Quirografaria 33 (trinta e trés) credores estiao
presentes, sendo que 25 (vinte e cinco) aprovaram o Aditivo ao Plano de
Recuperagio Judicial, detentores do crédito total de R$ 1.732.696,17 (um milhdo,
setecentos e trinta e dois mil, seiscentos e noventa e seis reais e dezessete centavos),
correspondentes a 34,14% do total de créditos da respectiva classe, 5 (cinco) nao
aprovaram o Aditivo ao Plano de Recuperacio Judicial, detentores do crédito total
de R$ 3.342.388,66 (trés milhoes, trezentos e quarenta e dois mil, trezentos e oitenta
e oito reais e sessenta e seis centavos), correspondente a 65,86% do total de créditos
da respectiva classe e 3 (trés) credores detentores do crédito de R$ 9.843.563,76
(nove mil, oitocentos e quarenta e trés mil, quinhentos e sessenta e trés reais e
setenta e seis centavos), abstiveram; Classe IV — 33 (trinta e trés) estdo presentes e
33 (trinta e trés) credores aprovaram o Aditivo ao Plano de Recuperacio Judicial,
detentores do crédito total de R$ 212.232.36 (duzentos e trinta e dois mil, duzentos
e trinte ¢ dois reais e trinta e seis centavos), correspondentes a 100% do total de

credores da respectiva classe.

No segundo cenario: Na Classe I — Trabalhista 1 (um) credor estd presente, tendo
aprovado o Aditivo ao Plano de Recuperacao Judicial, detentor do crédito de R$
12.000,00 (doze mil reais), o que corresponde a 100% dos credores pertencentes da
referida classe; Na Classe III — Quirografaria 31 (trinta e um) credores estdo
presentes, sendo que 24 aprovaram o Aditivo ao Plano de Recuperacio Judicial,
detentores do crédito total de R$ 1.362.640,91 (um milhdo, trezentos e sessenta ¢
dois mil, seiscentos e quarenta reais e noventa e um centavos), correspondentes a
38,01% do total de créditos da respectiva classe, 5 (cinco) nao aprovaram o Aditivo
ao Plano de Recuperacio Judicial, detentores do crédito total de R§ 2.222.109,00
(dois milhoes, duzentos e vinte e dois mil, cento e nove reais), correspondente a
61,99% do total de créditos da respectiva classe e 2 (dois) credores detentores do
crédito de R$ 426.295,90 (quatrocentos e vinte e seis mil, duzentos e noventa e
cinco reais e noventa centavos), abstiveram; Classe IV — 33 (trinta e trés) estdo
presentes e 33 (trinta e trés) credores aprovaram o Aditivo ao Plano de Recuperacao
Judicial, detentores do crédito total de R$ 212.232,36 (duzentos e trinta e dois mil,
duzentos e trinte e dois reais e trinta e seis centavos), correspondentes a 100% do

total de credores da respectiva classe.
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DESTA FORMA O LAUDO DE CREDENCIAMENTO E VOTAGAO
SERAO JUNTADOS AOS AUTOS PARA APRECICAO PELO JUIZO
UNIVERSAL DA APROVAGAO OU NAO DO ADITIVO AO PLANO DE
RECUPERAGAO JUDICIAL DAS RECUPERANDAS DE ID 10695243088.

Uberaba, 15 de junho de 2026.

<
PRESIDENTE DA ASSEMBLEIA GERAL DE CREDORES
BRUNO AUGUSTO CARVALHO — REPRESENTANTE DA
ADMINISTRADORA JUDICIAL
OAB/MG 102.164

V mnzaden &L
SECRETARIA

DANIELA GOMES DE ASSIS
OAB/MG: 88.576

VI (&7

JOTAGU TRANSPORTES & LOGISTICA LTDA
(CNPJ n° 11.070.478/0003-76)
JAGUAR TRANSPORTES E LOGISTICA LTDA
(CNPJ n° 32.702.850/0001-28)
EDER FAGGIANI BUENO
OAB/MG 135.949

CRboney (1

SIDNEY CONCEICAO NASCIMENTO
ALMEIDA E MISSON ADVOGADOS
REPRESENTANTE - CLASSE 1

TP eder SA - Gl
PEDRO HENRIQUE FERNANDES SILVA

IRMAOS SILVA S.A e IRMAOS SILVA S.A RECAPAGEM DE PNEUS
REPRESENTANTE — CLASSE II1
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SIDNEY CONCEICAO NASCIMENTO
NOGUEIRA TRUCK SERVICE LTDA ¢ PAPELARIA MUNDIAL
REPRESENTANTE - CLASSE IV
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TERMO DE ADESAO ANTECIPADA AO PLANO DE RECUPERAGAO JUDICIAL

Pagamento Integral | Classe lll, Quirografarios (crédito até R$ 10.000,00)
Recuperacao Judicial n® 5008485-24.2025.8.13.0701 | 12 Vara Empresarial da Comarca de Uberaba/MG

RECUPERANDA: JOTAGU TRANSPORTES & LOGISTICA LTDA, pessoa juridica inscrita no CNPJ sob n°
11.070.478/0001-04, com sede na Rua Jo&o Della Libera, n°® 20, Parque das Gameleiras, em Uberaba/MG, CEP
38.037-220, neste ato representada por seu sécio CLAISON ANTONIO BORGES.

CREDOR ADERENTE: IRMAOS SILVA S.A., inscrito no CNPJ/CPF sob o n° 21.012.190/0001-37, com sede & Rua
Carlos Antonio Giordani, n°. 1.406, Bairro Henrique Nery, CEP 35.700750, Sete Lagoas/MG, neste ato representado
por Pedro Geraldes, OAB/MG 120.041.

CLAUSULA PRIMEIRA. OBJETO. O presente instrumento tem por objeto a adesao antecipada do Credor Aderente
ao Plano de Recuperacgédo Judicial da Recuperanda, com opgéao pelo recebimento integral de seu crédito concursal
nas condigdes previstas neste Termo, préprias dos credores da Classe Il (Quirografarios) com crédito de até R$
10.000,00 (dez mil reais).

CLAUSULA SEGUNDA. CREDITO ABRANGIDO. O crédito objeto da adesao corresponde 3 integralidade do crédito
concursal do Credor Aderente, habilitado na Classe Il (Quirografarios), no valor reconhecido na Relagdo de Credores
ou no Quadro Geral de Credores vigente a data do pagamento, observado o limite de R$ 10.000,00 (dez mil reais).

CLAUSULA TERCEIRA. RENUNCIA AO EXCEDENTE. Sendo o crédito do Credor Aderente superior a R$ 10.000,00
(dez mil reais), a assinatura deste Termo importa renincia expressa, irrevogavel e irretratavel a parcela que exceder
esse limite, reduzindo o crédito ao montante de R$ 10.000,00 (dez mil reais) para fins de pagamento na forma deste
Termo. Nao havendo excedente, esta Clausula ndo produz efeitos.

CLAUSULA QUARTA. CONDIGOES DE PAGAMENTO. O crédito sera pago nas seguintes condigdes:

Até 120 dias da

Integral (100% do listado) 0% (sem desagio) Parcela unica homologagio

a) pagamento integral, sem desagio, no valor reconhecido na Relagdo de Credores ou no Quadro Geral de
Credores vigente a data do pagamento, limitado a R$ 10.000,00 (dez mil reais);

b) em parcela unica, com vencimento no prazo de até 120 (cento e vinte) dias contados da publicagdo da decisdo
que homologar o Plano de Recuperagéo Judicial;

c) o pagamento implica quitacéo plena, irrevogavel e irretratavel do crédito, abrangendo principal, juros, corre¢éo
monetdria, multas e demais encargos, inclusive honorarios advocaticios incluidos no valor inscrito, observada a
Sumula 153 do Superior Tribunal de Justica quanto aos honorarios sucumbenciais de titularidade auténoma do
advogado.

CLAUSULA QUINTA. COMPROMISSO DE VOTO E IRRETRATABILIDADE. A assinatura deste Termo constitui
compromisso firme, irrevogavel e irretratavel do Credor Aderente de votar favoravelmente ao Plano de Recuperacéo
Judicial em Assembleia Geral de Credores, pessoalmente ou por procurador, podendo a Recuperanda exibir este
instrumento como prova do compromisso. O compromisso subsiste em qualquer hipétese de suspensao, adiamento,
prorrogagao ou nova convocagado da Assembleia, em primeira ou ulterior convocagéo, até a efetiva deliberagao sobre
o Plano, e enquanto mantidas as condigbes de pagamento previstas neste Termo.

CLAUSULA SEXTA. FORO. Fica eleito o foro da Comarca de Uberaba/MG, juizo da Recuperagao Judicial, para dirimir
quaisquer questdes oriundas deste Termo.

Uberaba/MG, 15 de junho de 2026.

JOTAGU TRANSPORTES & LOGISTICA LTDA

em Recuperacgao Judicial | Claison Antonio Borges, socio

IRMAOS SILVA S.A.
p.p Pedro Geraldes (OAB/MG 120.041)
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Assembleia: JOTAGU TRANSPORTES & LOGISTICA LTDA - Continuidade
15/06/2026

Justificativas incluidas no momento do Voto!

Justificativas feitas por Procuradores!

Enquete Procurador

Vocé Aprova O Plano De Recuperagao Judicial e Seus Caroline Rodrigues de Sousa Morgado

Aditivos?

Credores Classe

BANCO SANTANDER (BRASIL) S/A Quirografario

Justificativa

CREDOR COLABORATIVO: Condigbes Especiais

DESAGIO: 20%
CARENCIA: 12 meses
PRAZO: 36 meses
CORRECAO: 0,5a.m + TR
CONTRAPRESTACAO: manuteng&o da conta da recuperanda
Ressalva: O Banco Santander discorda de qualquer clausula que impute suspensdo/extingao de
exigibilidade de garantias e fiangas, bem como discorda clausulas que preveem possibilidade de
venda de ativos, bem como discorda do fornecimento de novas linhas de crédito.

Enquete Procurador

Vocé Aprova O Plano De Recuperacao Judicial e Seus MILENA DE OLIVEIRA COELHO

Aditivos?

Credores Classe

BANCO DO BRADESCO Quirografario Nao

Justificativa

O BANCO BRADESCO S/A consigna sua DISCORDANCIA com o PRJ, nos termos que seguem:

DISCORDA de qualquer clausula que impute a suspensdo/extingdo da exigibilidade das garantias
pessoais, avais e fiangas, diante da afronta ao art. 49 §1°, art. 59 da Lei 11.101 e Simula 581 do STJ, e
via de consequéncia, DISCORDA das clausulas de extingdo/suspensdo de execugdes movidas em face
da empresa, dos sécios devedores coobrigados, avalistas, garantidores e da baixa de restrigdes junto

aos orgaos de protegdo ao crédito, perante aos mesmo, em razdo de a novagao pretendida pela
Recuperanda atingir somente a prépria empresa e ndo as demais pessoas e garantias prestadas.
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DISCORDA das clausulas que preveem a supressao ilegal de garantias reais e a livre
alienagdo/oneragdo de bens. A alienagdo de ativos deve ser efetuada na forma dos art. 66 e art. 142,
da Lei 11.101/2005, mediante autoriza¢do do juizo, sendo que o Banco Bradesco, com amparo no art.

50, § 1° da Lei 11.101/05, registra expressamente que DISCORDA e ndo anui com eventual alienagdo de
bens mdveis e imdveis gravados com Hipoteca e/ou alienagao fiduciaria em seu favor, tampouco
concorda com a baixa dos gravames destes bens.

DISCORDA da previsédo de constituicao da UPI utilizando ativos da empresa, visto que a
venda/oneragdo dos mesmos implica em liquidagao substancial da empresa e representa a dilapidagao
do patrimo6nio em detrimento dos credores. Referida proposta alem de extremamente genérica, ndo
vem acompanhada de qualquer esclarecimento efetivo que comprove as vantagens da oneracgao do
bem e os impactos que possam ser gerados por eventuais obrigacdes a serem assumida.

DISCORDA da diversas formas de pagamento a credores da mesma classe, clausula elaborada em
total ofensa a par conditio creditorum, atacando o principio da isonomia entre os credores sujeitos ao
plano de recuperacdo judicial, ofendendo ainda os principios da igualdade e transparéncia, uma vez
que trata os credores de forma desequilibrada, fazendo com que passem a defender interesses
divergentes.

DISCORDA e NAO ANUI com a prorrogacéo dos efeitos do stay period por periodo superior ao
permissivo legal, bem como, DISCORDA de qualquer pretensdo da Recuperanda de ser mantida na
posse de bens alienados fiduciariamente a esta Instituicdo Financeira, na medida em que os
detentores de créditos extraconcursais nao estao sujeitos aos efeitos da recuperacgao judicial, ndo
sendo conferida a eles a faculdade de habilitagdo e votacdo em Assembleia, por expressa previsao
legal.

DISCORDA e NAO ANUI expressamente da Clausula 9.5, na medida em que a homologagdo do Plano
de Recuperagédo Judicial ndo implica, de forma automatica, o cancelamento de protestos, a exclusao
de registros em 6rgaos de protecao ao crédito ou o levantamento de constri¢gdes judiciais vinculadas a
créditos sujeitos a recuperagao. Tais providéncias dependem da observancia dos requisitos legais e da
analise das autoridades competentes em cada caso concreto, ndo podendo o Plano impor obrigagdes
aos credores ou restringir direitos legalmente assegurados. Assim, eventual baixa de protestos,
exclusdo de apontamentos restritivos, levantamento de bloqueios, penhoras, arrestos, restricdes
RENAJUD ou quaisquer outras constrigdes somente podera produzir efeitos em relagao ao credor
ressalvante nos estritos limites da legislagéo aplicavel e mediante decisdo judicial especifica, sem
prejuizo da preservagéao de todas as garantias, direitos e prerrogativas legalmente constituidos.

DISCORDA das clausulas que estabelecem notificagao da Recuperanda em caso de descumprimento
do Plano, da mora a qual logicamente estara ciente, bem como da realizagdo de Assembleia em caso
de descumprimento, visto que referidas clausulas contrariam o capitulado no art. 61, §1° da Lei de
regéncia.

Por final, registra sua DISCORDANCIA quanto ao excessivo desagio; quanto ao prazo total de
pagamentos; quanto ao prazo de caréncia condicionado a um termo indeterminado; indices de
corre¢do monetaria, e quanto ao tratamento desigual de credores da mesma classe;
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